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RESUMO

Atualmente a sustentabilidade tem-se tornado quesito de grande relevancia, a qual, visa
incentivar organizagdes utilizarem a contabilidade ambiental. Pois, o mercado estd cada
vez mais competitivo, portanto, as empresas precisam se manter atualizada no mercado
afim de que busquem por novas maneiras para que sejam reconhecidas no mercado. Sendo
assim, a sustentabilidade surgiu com o proposito de proteger o meio ambiente e alertar as
organizagdes sobre suas responsabilidades ambientais, € consequentemente incentivar as
organizagdes para que essas se tornem corretamente sustentaveis. No entanto, este trabalho
objetiva analisar os acidentes ambientais e a relagdo entre eles e o prego das acdes da
Petrobras, a partir dai pretende-se verificar acdes que a empresa promoveu para minimizar
os impactos desses acidentes. A pesquisa desenvolvida neste trabalho sera descritiva e de
cunho bibliografico. Os resultados da pesquisa foram apresentados de maneira qualitativa,
onde realizou-se um estudo de caso na empresa Petrobrés. O problema de pesquisa deste
estudo foi respondido com éxito, comprovando que no ano de 2010 os precos das agdes
ndo sofreram queda, apds 57 vazamentos, em consequéncia o ano de 2013 sofreu com o
preco das agdes. Conclui-se que a Petrobrds na maioria dos periodos analisados, se
manteve sempre abaixo dos limites de vazamentos estabelecidos em cada ano. Contudo,
vale ressaltar que ¢ de extrema importancia a empresa permanecer investindo em projetos
ambientais. Além do mais, ela utiliza diretamente da natureza para manter sua atividade
econdmica em continuidade.
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ABSTRACT

Nowadays sustainability has become a very important issue, which aims to encourage
organizations to use environmental accounting. Because the market is increasingly
competitive, so companies need to stay current in the market in order to look for new ways
to be recognized in the market. Thus, sustainability came about with the purpose of
protecting the environment and alerting organizations about their environmental
responsibilities, and consequently encouraging organizations to become properly
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sustainable. However, this paper aims to analyze environmental accidents and the
relationship between them and the price of Petrobras shares, from there it is intended to
verify actions that the company promoted to minimize the impacts of these accidents. The
research developed in this work will be descriptive and bibliographic. The research results
were presented in a qualitative manner, where a case study was conducted at the company
Petrobras. The research problem of this study was successfully answered, proving that in
2010 the stock price did not fall, after 57 leaks, consequently the year 2013 suffered with
the stock price. It is concluded that in most of the analyzed periods, Petrobras has always
remained below the leakage limits established each year. However, it is noteworthy that it
is extremely important for the company to continue investing in environmental projects.
Moreover, it uses nature directly to keep its economic activity going.

Keywords: Accounting; Petrobras; Environment.

1 INTRODUCAO

Brumati (2015) afirma que durante a evolugdo historica da contabilidade o homem
sempre objetivou o lucro, no entanto, desconsiderou questdes relacionadas ao meio
ambiente. Oliveira e Pereira (2014) evidenciam que a grande maioria das organizagdes
utilizam recursos naturais como elementos fundamentais para seus processos produtivos,
deste modo, objetivando além do lucro a continuidade da empresa. Dessa forma, as
organizagdes sao responsaveis por comprometer grande parte dos recursos naturais
disponiveis gerando com isso riscos inerentes ao meio ambiente.

Com o intuito de controlar o uso dos recursos naturais, criou-se a contabilidade
ambiental, a qual busca evidenciar, mensurar e contabilizar a utilizacdo de insumos
encontrados na natureza. Contabilizar estes fatos, torna-se extremamente importante, tendo
em vista que deste modo, evidencia-se na contabilidade todos os investimentos e despesas
realizados com objetivo de reduzir os impactos ambientais e corrigir danos provocados
pelas atividades da empresa (OLIVEIRA; PEREIRA, 2014).

Aratijo, Soares e Abreu (2018) discorrem sobre a pressdo existente por parte dos
orgaos reguladores, para que as empresas sejam sustentavelmente corretas e afirmam que
ap6s a ocorréncia de um acidente ambiental o governo intensifica sua fiscalizagdo, nao
somente na industria onde ocorreu o acidente, mais sim no setor que desenvolve esse tipo
de atividade. Os autores também explanam sobre os investidores, que atualmente estdo
muito atentos as questdes ambientais, sociais e economicas da empresa.

Considerando a relevancia de discutir assuntos relacionados ao futuro do planeta e
dos negdcios, esta pesquisa busca responder a seguinte indagagdo: qual a influéncia dos
acidentes ambientais ocorridos em uma empresa petrolifera sobre o preco de suas agdes?

Este estudo possui como objetivo geral analisar os acidentes ambientais e a relagao
entre eles e o preco das agdes da Petrobras. Adicionalmente objetiva-se verificar como foi
o comportamento do preco das agdes no periodo que antecedeu o acidente ambiental bem
como no periodo apos o acidente, a partir dai pretende-se verificar acdes que a empresa
promoveu para minimizar os impactos desses acidentes e quais dessas agdes foram
enxergadas pelo mercado como mais eficientes.
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Justifica-se a relevancia desta pesquisa, no que se refere aos acidentes ambientais
ocorridos na Petrobras e a influéncia desses, no preco das acdes. Sendo relevante também
nos aspectos: politico, social, econdmico e académico, pois, o estudo visa contribuir e
enfatizar a¢des relacionadas ao meio ambiente e sua relagdo com a area de negocios.

O trabalho estd dividido em capitulos, sendo que neste trata-se os aspectos
introdutdrios, no segundo evidencia-se o arcaboucgo tedrico que embasa o estudo de caso,
no terceiro capitulo sdo tratados os aspectos metodologicos, em seguida apresenta-se o
cronograma e por fim as referéncias utilizadas neste estudo.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Contabilidade Ambiental

Silva e Rios (2014) relatam que o marco da contabilidade ambiental iniciou-se em
1990, quando ocorreram diversos problemas ambientais. Nesse sentido o governo,
contadores e outros profissionais aprofundaram-se nos estudos com o objetivo de criar
métodos adequados para incluir a contabilidade a essa nova realidade ambiental, e dessa
forma Oliveira e Pereira (2014) explanam que a contabilidade ambiental ¢ um ramo da
ciéncia contabil de grande relevancia.

A contabilidade ambiental surgiu da necessidade de demonstrar aos usuarios quais
atitudes tomadas pelas entidades resultam em agdes positivas em relagdo ao meio
ambiente. Além do mais, atualmente a sociedade esta exigindo clareza e responsabilidade
por parte das empresas (MELLO et al., 2014).

Contudo, a contabilidade ambiental difere da contabilidade financeira, pois, a
contabilidade ambiental objetiva evidenciar a contribuicao social da empresa para 0 meio
no qual esta inserida, ou seja, demonstra quais atitudes e projetos a empresa desenvolve e
coloca em pratica em relagdo ao meio ambiente. Ja a contabilidade financeira tem como
objetivo demonstrar a contribui¢do do lucro que essa empresa proporciona para seus
acionistas (OLIVEIRA; PEREIRA, 2014). Para Yamaguchi (2011) a contabilidade
ambiental possui como objeto de estudo as informagdes contdbeis destinadas ao meio
ambiente, pois, a partir destas a entidade demonstrard aos investidores através das
demonstragdes as informagdes relevantes e ambientalmente responsaveis.

Para Mello et al. (2014) a sociedade estd se preocupando e exigindo das
organizagdes a valorizagdo entre o meio ambiente e a empresa. Assim a entidade procura
adequar-se a essas exigéncias, buscando relacionar da melhor forma o desenvolvimento
economico, social e ambiental (SILVA; RIOS, 2014).

Cavalcante et al. (2017) expdem que as empresas t€ém frisado cada vez mais, que
entre 0s seus principais objetivos esta a conduta de organizacdo ambientalmente correta,
porém, muitas empresas ndo praticam a sustentabilidade apenas para minimizar a escassez
dos recursos naturais e sim porque existe a imposi¢ao da lei no que diz respeito a devolver
a natureza aquilo que lhe foi tirado. Brumati (2015) ressalta que a maior influenciadora
para um futuro sustentavelmente correto sdo as organizagdes, mas, se faz necessario que
todos individuos da sociedade conscientizem-se, € contribuam para um meio ambiente
mais saudavel.

RCA — Revista Cientificada AJES, Juina/MT, v. 9, n. 18, p. 165 — 185, Jan/Jun. 2020. 167



’ O ;E[ O ] REVISTA CIENTIFICA DA AJES ISSN
1@ ' Volume 09 - n® 18 - Jan./Jun. de 2020 EYFrlees

AJES - Faculdade do Vale do Juruena Juina - Mato Grosso

Os objetivos e principais procedimentos da contabilidade ambiental na concepgao
de Silva e Rios (2014); Oliveira e Pereira (2014) sdo: identificar, mensurar e contabilizar
os eventos relacionados ao meio ambiente.

Para Carvalho e Moraes (2015), evidenciar ¢ divulgar as informagdes nas
demonstragdes contdbeis de maneira clara, ou seja, aquilo que realmente ocorre na
empresa. Nesse contexto, a evidenciacdo ¢ um ponto muito importante, visto que, € a
comunicacao entre a contabilidade e os demais interessados.

Silva e Rios (2014); Borges, Ferreira e Rover (2017) afirmam que a divulgagdo
dessas informagdes pode agregar valor e despertar interesse por parte dos consumidores
conscientes e usudrios externos; € também ser utilizada como estratégia e vantagem
competitiva. A empresa pode evidenciar essas agdes de duas maneiras: a primeira
divulgando essas informagdes nas demonstragdes tradicionais, nas quais sdo utilizadas
todas as contas de cardter patrimonial e de resultado onde sdo mencionados os registros,
por exemplo, da conta estoques: subdividida em estoques ambientais. Ou, a segunda
maneira onde sdo emitidos relatorios exclusivos evidenciando somente elementos de
carater ambiental (SILVA; RIOS, 2014).

Os demonstrativos sdao essenciais para que oS usudrios externos tomem suas
decisdes, pois € através dessas, que os investidores, analistas de mercados e Orgios
financiadores irdo avaliar a situagdo financeira, social e ambiental da entidade
(CAVALCANTE et al., 2017). Domenico, Cordeiro e Cunha (2012) relatam a importancia
dos relatérios ambientais e os exemplificam. Dentre eles estdo, projetos para futuros
investimentos, informagdes e participagdes da empresa com o meio ambiente. Os autores
ainda explanam que as organizagdes possuem interesse em divulgar os relatérios
ambientais para consolidar a imagem da empresa, como sendo sustentavelmente correta e
consequentemente aumentar sua credibilidade.

Ainda mencionando o tripé, reconhecimento, evidenciagdo e mensuragao, utilizado
pela contabilidade, Carvalho e Moraes (2015) explicam que mensuracdo € a atribuicao de
valores a um objeto. No entanto, Silva e Rios (2014) afirmam que mensurar um elemento
ambiental é complexo, pois, ndo se pode agregar valor ha um patrimonio florestal por
exemplo. Mas, ainda que haja essa complexibilidade, a mensuracao dos ativos, passivos,
despesas e receitas ambientais ndo podem ser ignoradas. Esses devem constar nas
demonstragdes contabeis em notas explicativas.

A contabilidade ambiental tem como finalidade auxiliar as empresas a se tornarem
ambientalmente corretas e ainda obter lucratividade. Ou seja, identificar, mensurar e
contabilizar todos os investimentos e agdes responsaveis realizadas pela empresa
(CARVALHO; MORAES, 2015).

Carvalho e Moraes (2015) evidenciam ainda que as empresas passaram a utilizar a
contabilidade ambiental ndo por opcao, mas sim por obrigagdo, pois se as mesmas nao
praticarem agdes em prol da natureza, estardo sujeitas a multas altissimas. Ainda destaca
Wink et al., (2015) que as entidades sé evidenciam as demonstragcdes ambientais, pois,
sentem-se coagidas por seus concorrentes. E se a mesma nao fizer, a relevante resulta em
desvantagem competitiva.

Em seguida discorre-se sobre os elementos da contabilidade ambiental e suas
definicoes.

2.1.1 Ativo Ambiental
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Brumati (2015, p. 107) considera como “ativos ambientais todos os bens e direitos
destinados ou provenientes da atividade de gerenciamento ambiental”.

Na concepgao de Yamaguchi (2011) os ativos ambientais podem variar de uma
empresa para outra, pois, cada organizagdo deve levar em consideragdo as atividades de
producdo que cada uma pratica e também considerar todos os métodos utilizados para a
conservagao e protecdo do meio ambiente.

Oliveira e Pereira (2014) salientam que para o ativo intangivel ser definido como
tal, o mesmo precisa ser: ndo monetario, identificadvel e ndo possuir substancia fisica. Ja
quanto ao reconhecimento o mesmo deve ser: separavel da entidade e ter seu valor
mensurado com confiabilidade, s6 entdo podera ser reconhecido. Brumati (2015, p. 108)
também destaca que o ativo intangivel “sao bens ou direitos de dificil mensuragao. Como
exemplo, pode-se citar a certificagdo ISO 14.001, que trara valorizagdo da imagem e marca
da empresa”.

Nesse contexto, os autores definem que além dos elementos do ativo intangivel, é
imprescindivel a preservagdo, prote¢do e recuperacao ambiental para reconhece-lo como
ativo ambiental (OLIVEIRA; PEREIRA, 2014).

Yamaguchi (2011) define que ativo ambiental ¢ todo investimento realizado pela
empresa voltados a recuperacdo do meio ambiente. Silva e Rios (2014) citam como
exemplos de ativos ambientais: estoques de produtos, insumos e acessorios, que sao gastos
e tém como objetivo reduzir a polui¢do; assim como as maquinas, equipamentos e
instalacdes que visam minimizar os impactos ambientais, certas vezes causados no
desenvolver das atividades da organizacdo além de gastos com pesquisas. Respectivamente
os beneficios futuros que esses ativos ambientais trariam seriam: a diminuicdo das
polui¢des, maior eficiéncia e seguranga de outros ativos (SILVA; RIOS, 2014).

2.1.2 Passivo Ambiental

Todos os impactos ambientais provocados por terceiros que envolvem as atividades
decorrentes da organizagdo, sdo classificadas como passivos ambientais (OLIVEIRA;
PEREIRA, 2014). Para Yamaguchi (2011) passivos ambientais sdo todas as obrigagdes da
empresa com o meio ambiente.

Na opinidao de Brumati (2015) e Yamaguchi (2011), passivo ambiental ¢ toda
obrigagcdo de curto e longo prazo, para as quais a empresa realiza acdes para reparar os
danos causados ao meio ambiente em decorréncia de suas atividades Brumati (2015) ainda
cita como exemplos as multas e indenizagdes.

Vale ressaltar que os passivos ambientais ndao apresentam somente aspectos
negativos, pois, alguns passivos existem a partir de acdes que visam contribuir
positivamente com o meio ambiente, assim como, gastos com campanhas para
conscientizacdo ambiental; ou também aquisi¢des de maquinas, pois, estas t€ém como
objetivo prevenir acidentes e garantir a qualidade do meio ambiente (SILVA; RIOS, 2014).

Silva e Rios (2014) classificam os passivos ambientais em normais: quando sdo
decorrentes das atividades normais da organizacdo; € o0s anormais: que ocorrem
aleatoriamente, ou seja, acontece fora do controle da empresa.

A contabilidade trabalha com o conceito de Passivo Contingente, sendo aquele que
surge da exposicdo ndo planejada de poluentes, gerando futuramente a necessidade de
reparo a esses danos provocados pelas empresas ao meio ambiente. No entanto, vale
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lembrar que quando a empresa demonstra preocupacao com o meio ambiente ela diminui a
possibilidade de apresentar passivos contingentes (BRUMATI, 2015).

No ponto de vista das organizagdes, o passivo ambiental € um risco financeiro,
pois, no momento em que a organiza¢do realiza um investimento, consequentemente,
reduzird o seu patrimdnio liquido. Dessa forma, as empresas que possuem um passivo
ambiental muito alto acabam incorrendo na perda da lucratividade e no valor de mercado.
Portanto, ¢ de extrema importancia que a empresa se utilize de ferramentas e sistemas que
auxiliem no gerenciamento e controle dos passivos ambientais, para que estas ndo resultem
em prejuizos (BRUMATI, 2015).

2.1.3 Receitas e Despesas Ambientais

O conceito de receita ambiental significa, a busca por novas maneiras de aumentar
o ganho da empresa, assim como, o reaproveitamento das sobras de recursos derivados de
suas atividades. Ou seja, restos de materiais que a empresa descartaria, ela reutilizara
desenvolvendo produtos para geragdo de receitas (SILVA; RIOS, 2014).

As receitas ambientais podem ser classificadas de duas maneiras: na primeira
situacdo a receita estd relacionada a prestacdo de servicos com agdes voltadas a
conservagdo da natureza. J4 na segunda situagdo, as receitas ainda sao derivadas da
prestacdo de servicos, entretanto estdo destinadas a reduzir os impactos ambientais
(SILVA; RIOS, 2014).

Na concep¢ao de Yamaguchi (2011) despesas sdo todos esforcos que a empresa
realiza com o intuito de gerar receitas. Silva e Rios (2014) definem as despesas como
recursos consumidos, sejam eles bens ou servicos para a geracdo de receitas,
independentemente do momento ou da maneira que ocorreu o desembolso. Brumati (2015)
afirma que o fato gerador das despesas € a busca constante para produzir receita.

As despesas estao divididas em operacionais: que sao as manutengdes dos métodos
internos das empresas, assim como, gestdo ambiental, projetos de tecnologia focadas em
procedimentos para o meio ambiente; e as ndo operacionais: que sdo ocorréncias externas
podendo ser voluntarias ou ndo, bem como, multas e penalizagdes (SILVA; RIOS, 2014).

2.2 Gestao Ambiental

Cada vez mais as empresas estdo em busca de métodos para reduzir os impactos
ambientais. Com isso surge a gestdo ambiental, com o intuito de auxiliar as organizagdes
na criagdo de métodos necessarios para a diminuicao de tais impactos. Embora seja um
assunto de extrema importancia dentro das organizagdes, os responsaveis pela Gestdo
Ambiental das empresas ainda tém dificuldades, principalmente no quesito controle das
informagdes (FREITAS; OLEIRO, 2011).

Como afirmam os autores Cavalcante et al., (2017) a gestao ambiental ¢ toda agao
que visa minimizar os impactos ambientais causados pela empresa ao meio ambiente,
também objetiva planejar, analisar e orientar as empresas. Além de desempenhar sua
fungdo, a gestdo ambiental estd sendo implantada como estratégia, isto ¢, gerando maior
competitividade e atraindo novos investidores. No que se refere ao objetivo da gestdo
ambiental Brumati (2015) declara que sua finalidade ndo ¢ gerar receitas, e sim, criar
métodos para auxiliar na gestao dos problemas ambientais.
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Os autores também discorrem sobre profissionais que podem atuar na gestdo
ambiental das empresas, dentre elas, encontra-se o contador. Mas, vale salientar que além
deste profissional exercer suas atividades contdbeis, o mesmo deve empenhar-se em
relacdo as questdes ambientais (CAVALCANTE et al., 2017). De acordo com Domenico,
Cordeiro e Cunha (2012) a contabilidade ambiental ¢ uma ferramenta muito importante
que auxilia a gestdo ambiental a desenvolver sua fun¢do dentro das empresas.

Para que as organizagdes pratiquem a gestdo ambiental de forma eficaz Domenico,
Cordeiro e Cunha (2012) afirmam que faz-se necessario o uso do sistema de informagdes
para auxiliar a correta gestdo da empresa e evidenciar qual a melhor maneira de
contabilizar os elementos ambientais em suas respectivas demonstragoes.

Nesse sentido Freitas e Oleiro (2011) elucidam que as empresas podem investir na
gestdo ambiental de algumas maneiras, assim como, nos processos de producao em relagao
as operagoes da entidade, projetos envolvendo o meio ambiente, tais como: reutilizagao e
conscientizacdo dos recursos naturais e por fim implantar um Sistema de Gestdo Ambiental
(SGA). Peixe et al., (2019) frisam que o SGA ¢ de grande relevancia, pois, auxilia os
gestores nas tomadas de decisdes. E também porque atualmente as organizagdes estdo se
atentando em praticar agdes proativas e voltadas aos aspectos ambientais.

O principal objetivo do SGA ¢ reduzir os indices de impactos ambientais e
consequentemente agregar valor a imagem interna e externa da empresa. A implantacao
desse sistema nas organizacdes esta sendo um dos fatores decisorios para os investidores
adquirirem suas acoes (FREITAS; OLEIRO, 2011).

2.3 Responsabilidade Social Corporativa (RSC)

Aratijo, Soares e Abreu (2018) afirmam que a responsabilidade social corporativa
(RSC) tem como finalidade compreender quais aspectos institucionais e governamentais
afetam a organizagao, refletindo, consequentemente na relagdo entre empresa e usuario
externo. Ha alguns fatores que influenciam as empresas tomarem decisdes socialmente
responsaveis, um deles € que as organizagdes ndo atuam de forma auténoma, pois, existe
uma pressao exercida por parte de 6rgaos reguladores. Podendo mencionar como exemplos
as Organizacgdes nao Governamentais (ONGS), 6rgdos governamentais, legislagdo e outros
meios coercitivos.

Além disso, a Petrobras possui alguns agentes reguladores, assim como, Agéncia
Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustivel (ANP), Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis (IBAMA) e Conselho de Valores Mobiliarios (CVM) além das determinagdes
exigidas pela administragao publica (BARBALHO e MEDEIROS, 2014).

Os autores ainda explanam sobre a importancia da pressdao existente por parte do
governo, pois, a sociedade ndo tem noc¢do do quanto as empresas impactam o meio
ambiente através de suas atividades produtivas. E se ndo existissem essas regulagdes as
empresas ndo estariam tdo interessadas com a responsabilidade social corporativa, além
disto, o ndo cumprimento dessas exigé€ncias podem incorrer em multas. Cada pais tem
liberdade de punir as empresas conforme achar melhor, nos paises desenvolvidos existem
parametros no que tange as responsabilidades sociais corporativas, j& nos paises em
desenvolvimento ndo hé tantas cobrancas assim, ou seja, as empresas tem autonomia em
realizar novos conceitos sobre sustentabilidade (ARAUJ O; SOARES; ABREU, 2018).
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Nesse contexto Barbalho e Medeiros (2014), evidenciam a piramide de
responsabilidade social corporativa dividida em quatro niveis: responsabilidade de carater
econOmico, legal, ético e filantropico. Os autores ainda esclarecem respectivamente, que as
empresas devem obter lucros, respeitar a legislacdo, fazer somente aquilo que € certo e
justo e assumir responsabilidades ligadas a sociedade e ao bem-estar da mesma.

2.4 Acidentes Ambientais e suas Consequéncias

Aratijo, Soares ¢ Abreu (2018) definem que quando ha falta de fiscalizagdo as
organizagdes ndo realizam monitoramento de suas atividades fins, colocando em risco a
vida dos colaboradores, dos moradores proximos e do meio ambiente. Os acidentes
ambientais geram impactos significativos no fluxo de caixa das organizag¢des, aumentam os
custos ambientais assim como por parte da sociedade. Apods a ocorréncia de um acidente
ambiental o governo intensifica a fiscaliza¢do ndo somente na industria na qual ocorreu o
acidente, mais sim em todos setores que praticam esse tipo de atividade.

Os autores ainda observaram o comportamento dos investidores, pois, caso ocorra
um acidente os mesmos visualizam isso como um acaso, portanto, se o fato vem a se
repetir os investidores tomam atitudes diferentes. Atualmente os investidores estdo muito
atentos as questdes ambientais, sociais e econdmicas da empresa (ARAUJO; SOARES;
ABREU, 2018).

Aratijo, Soares e Abreu (2018) expdem que de certo modo os acidentes ambientais
influenciam na opinido dos investidores, principalmente em relacdo a perspectiva dos
fluxos de caixa futuro da empresa. Levando os mesmos a comprar e vender suas acdes o
que consequentemente se reflete no preco das agdes.

2.5 Estatais e Investidores

Sundfeld (2011) relata em seus estudos que existem alguns tipos de Estatais, dentre
elas estdo: as de direito publico, de direito privado e as sociedades de economia mista.
Estatais de direito publico sdo empresas do Estado, dirigidas exclusivamente pelo setor
publico, mas, seu capital pode ser originado por entidades de direito ptblico conhecidas
como autarquias ou por empresas privadas. Ja as empresas de direito privado possuem
algumas caracteristicas, assim como, a entidade estatal deve ser controlada pelo Estado,
tem finalidade ndo econdmica e ¢ uma pessoa juridica de direito privado. E por fim a
sociedade de economia mista evidencia as participagdes de pessoas fisicas e ndo estatais e
devem ser necessariamente caracterizada como sociedade anonima (SUNDFELD, 2011).

Barbalho e Medeiros (2014) discorrem que as Estatais, procuram evidenciar
praticas de interesses comerciais € politicos, podendo citar como exemplo a Petrobras. Os
autores ainda ressaltam que as empresas Estatais visam dois diferentes grupos: os
stakeholders que possuem interesses publicos e os shareholders que objetivam investir em
empresas privadas. Ainda no que se refere as Estatais, os autores definem que a
legitimidade das organizagdes € imposta pela legislacdo, e as empresas devem cumpri-las.

Wink et al. (2015) elucidam que o principal motivo, para as entidades evidenciarem
as demonstracdes ambientais ¢ a legitimidade. Pois a mesma, determina uma espécie de
contrato social entre a empresa e a sociedade, na qual, acordam responsabilidades
implicitas ou explicitas socialmente responsaveis. Para simplificar o entendimento Wink et
al. (2015) demonstram um exemplo: imagina-se que exista um contrato entre a empresa € a
sociedade, onde ha regras de como a entidade deve agir. E caso ela ndo cumpra com as
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exigéncias, a sociedade pode cancelar tal contrato, como por exemplo, reduzindo a busca
pelos produtos ou até mesmo aumentar os impostos e multas.

Diante disso, observa-se que existem trés pilares representados pela legitimagado: o
primeiro pilar diz respeito aos regulamentos, ou seja, regras que a organizacao precisa estar
em conformidade. Segundo pilar s@o os controles intrinsecos e extrinsecos. Terceiro e
ultimo pilar expdem sobre as agdes tidas como corretas (BARBALHO; MEDEIROS,
2014).

Nesse contexto Araujo, Soares e Abreu (2018) destacam que cada investidor
interpreta a legitimidade ambiental de maneira distinta. Para esclarecer, os autores
mencionam um exemplo: de um lado observa-se a comunidade que sofre com a
contaminagdo da agua, gerando certa preocupacao nos moradores, por outro os acionistas e
sua unica preocupacao ¢ a multa que podem vir a receber caso sejam penalizados.

2.5.1 Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE)

De acordo com Freitas ef al. (2013) em 2005 a BM&FBOVESPA adotou o Indice
de Sustentabilidade Empresarial (ISE) aplicado ao mercado de a¢des com a finalidade de
incentivar as organizagdes serem socialmente responsdveis e ser referéncia para as
empresas. O ISE foi criado devido aos investidores e acionistas estarem cada vez mais
preocupados em investir em negdcios sustentaveis.

Rocha et al., (2011) afirmam que as empresas que adotaram o ISE estdo mais
preparadas para enfrentar situagdes econdmico-financeiras, sociais e ambientais, pois, para
participar do ISE a mesma passa por procedimentos rigorosos. Primeiramente a empresa ¢
avaliada através de questionarios, posteriormente sdo analisados e conferidos, e por fim o
conselho da BM&FBovespa seleciona as empresas que melhor se representarem.

3 METODOLOGIA

Para a realizag¢do de qualquer pesquisa, ¢ necessario embasamento tedrico reunindo
o maximo de informacodes a fim de esclarecer o assunto a ser abordado no decorrer do
trabalho (SANTOS; PARRA FILHO, 2011).

Nesta secdo apresenta-se o método de pesquisa utilizado para um estudo de caso
realizado na Petrobras S/A, empresa fundada em 1953 com o objetivo de executar as
atividades do setor petrolifero no Brasil em nome da Unidao (BARBALHO; MEDEIROS,
2014).

A natureza deste trabalho ¢ classificada como pesquisa bésica, pois, visa contribuir
com um conhecimento tedérico em relagcdo aos acidentes ocorridos e o prego das agdes da
Petrobras entre os anos de 2010 e 2018. Cujo objetivo € produzir verdades e interesses
universais (KAUARK, MANHAES E MEDEIROS, 2010).

A pesquisa qualitativa inicia-se com a coleta de dados, para que o estudo tenha uma
base teodrica. Dentre a qual, busca evidenciar conceitos e ideias relacionadas a tematica,
fazendo-se necessario “correlacionar a pesquisa com o universo tedrico” (MARCONI;
LAKATOS, 2011, p. 272).

Essa pesquisa objetiva analisar se o preco das agdes da Petrobras sofreu impactos
apds a ocorréncia de acidentes ambientais, e se posteriormente foram tomadas algumas
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atitudes em relacdo a esses acidentes, analisando prioritariamente dados qualitativos a
respeito do tema tratado.

Este ¢ um estudo descritivo, que tem como finalidade retratar se os precos das
acdes diminuiram ou aumentaram, apds a ocorréncia dos acidentes ambientais na Petrobras
S/A. Sendo assim o trabalho objetiva descriminar eventos de determinada populacdao ou
fendmenos ocorridos na mesma (SILVA; MENEZES, 2001). A pesquisa desenvolvida
neste trabalho serd descritiva e de cunho bibliografico. No entanto, as informacdes
utilizadas no estudo basearam-se em teses, artigos € monografias, localizados nas bases do
Google Académico, SPELL, Scielo e site da Petrobras.

Os resultados da pesquisa serdo apresentados de maneira qualitativa, onde sera
realizado um estudo de caso na empresa Petrobras. No qual visa analisar os acidentes
ambientais ocorridos, e comparar qual foi o comportamento do preco das agdes na
BM&FBOVESPA anterior e posteriormente a esses acidentes.

Quantos aos procedimentos técnicos o estudo caracteriza-se como: bibliografico,
pois, a pesquisa desenvolvida tem embasamento em materiais ja existentes, e
fundamentada principalmente em artigos cientificos. Documental porque a mesma baseia-
se em “materiais que nao receberam ainda um tratamento analitico ou que ainda podem ser
reelaborados de acordo com os objetos da pesquisa" (ABRAMCZUK et al., p. 174, 2012).
Portanto, realizou-se um estudo de caso na empresa Petrobras S/A. por meio do qual foram
analisados os principais acidentes ambientais que tenham relagdo com a empresa, para
posteriormente proceder-se a uma relagdo entre estes e o preco das agdes da companbhia.

Quanto aos critérios de inclusdo do estudo, foram analisados artigos, teses,
dissertacdes e livros publicados entre os anos de 2010 e 2019. Este trabalho foi
desenvolvido na lingua vernacula, evidenciando assuntos que contenham dados
relacionados a Petrobras e tematicas associadas ao meio ambiente.

Para a coleta dos dados foram realizadas as buscas dos trabalhos nas seguintes
bases de dados: Google Scholar, Scientific Eletronic Libary Online SCIELO e Scientific
Periodicals Electronic Library SPELL. Periddicos classificados com Qualis Capes entre Al
a B4. As palavras chaves utilizadas para a pesquisa sdo: Contabilidade Ambiental;
Petrobras; Meio Ambiente. Posteriormente, ocorreu a observagdo dos trabalhos
disponiveis, em seguida a leitura de titulos e resumos na lingua portuguesa e no inglés, por
fim a leitura na integra.

A coleta de dados foi realizada através do site Petrobras S/A, onde foram analisados
os relatorios anuais de sustentabilidade publicados pela mesma entre os anos 2010 a 2018.
E nos jornais de grande circulacdo do pais, foram coletadas através dos noticidrios
informacdes sobre os principais acidentes ambientais em que a Petrobras S/A se envolveu.

4 ANALISE E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Neste topico serd apresentado assuntos a cerca da historia da Petrobras e os marcos
historicos que a empresa obteve desde seu surgimento até os dias atuais, bem como analise
e discussao dos resultados encontrados na pesquisa.

4.1 Historico Petrobras
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Inicialmente a Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras) teve como objetivo principal a
exploragdo de petréleo no Brasil impulsionada por uma campanha popular denominada
como “o petroleo € nosso”, desenvolvida em 1946. Portanto, foi em 3 de outubro de 1953
que o presidente Getillio Vargas deu inicio em suas obras, ja no ano seguinte a mesma foi
concluida. Sua sede localiza-se no Rio de Janeiro - RI (MENDONCA; GABRIEL, 2016).

Ao longo dos anos a empresa destaca alguns momentos e conquistas importantes
em sua carreira. Contudo, os mesmos estao descritos a seguir:

Em 1961 fundou-se no Rio de Janeiro a primeira refinaria, nomeada como REDUC
(Refinaria de Duque de Caxias). J& em 1963 criou-se a Centro de Pesquisa e
Desenvolvimento (Cenpes), tornando-se, portanto, um dos centros de pesquisa aplicada
mais importantes do mundo.

Outro marco na historia da Petrobras foi a construcdo da primeira plataforma movel
de perfuracao em 1968, ela foi responsavel por descobrir o primeiro campo de Petroleo no
mar Brasileiro localizada no Sergipe. Em 2007 a indu@stria teve um novo horizonte
mundial, a descoberta de petréleo e gas no pré-sal em Sao Paulo na bacia de Santos. O pré-
sal sdo grandes acumulagdes de o6leo leve, possuindo alto valor comercial e alta qualidade.
A Petrobras ja recebeu pela terceira vez o prémio da OTC (Offshore Technology
Conference) melhor e maior prémio que uma empresa petrolifera pode receber
(PETROBRAS, 2016).

E uma empresa de economia mista, ou seja, possui capital aberto na bolsa de
valores tendo como soOcio majoritario o Governo Brasileiro; atua em 30 paises nos
seguintes segmentos: comercializacdo e transporte de petrdleo e gas natural, geragdo de
energia elétrica, refino, exploracao, producao, biocombustiveis assim como outras fontes
de energias renovéaveis (PETROBRAS, 2016).

A Petrobras atua diretamente, ou indiretamente através de suas controladas também
denominadas como “Conjunto Petrobras”, o quadro abaixo menciona quais sdao essas
empresas participantes:

Quadro 1: Empresas controladas pela Petrobras S.A.
PRINCIPAIS EMPRESAS DO SISTEMA PETROBRAS
Petroléo Brasileiro S.A. (Petrobras)
Petrobras Distribuidora S.A.
Petrobras Transporte S.A. (Transpreto)
Petrobras Quimica S.A. (Petroquisa)
Petrobras Biocombustivel S.A.
Liquigés Distribuidora S.A.
Refinaria Alberto Pasqualini S.A. (Refap)

Petrobras Gas S.A. (Gaspetro)
Fonte: Relatorio Anual de Sustentabilidade, 2010.

Em 2000 a Petrobras iniciou suas primeiras negociagdes internacionais, sendo
intermediada pela Bolsa de Valores de Nova lorque via sistema bancario (BARBALHO e
MEDEIROS, 2014).

Desde 2014 a empresa passa por dificuldades no prego de suas agodes, devido ao
envolvimento da mesma no maior escandalo do Pais, denominada “Operagdo Lava Jato”
(MENDONCA; GABRIEL, 2016).
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4.2 Estudo de Caso

Para contextualizar e concretizar o objetivo deste estudo fez necessario verificar
informacgdes contidas nos relatorios anuais de sustentabilidade (RAS) da Petrobras S/A,
dentre as quais, foi possivel analisar os acidentes ambientais ocorridos e o preco das a¢des
da mesma entre os anos de 2010 a 2018.

A Petrobras (2012) afirma que o objetivo da RAS ¢ apresentar ao publico de
interesse da Petrobras informagdes sobre sua atuacdo e estratégias direcionadas ao
desenvolvimento sustentavel.

O quadro abaixo representa os vazamentos de petroleo registrados pela empresa
Petrobras e suas controladas, dentre as quais estdo representados por metros cubicos.
Posteriormente, serd retratada a andlise e interpretacdo detalhada desses vazamentos
anualmente:

Quadro 2: Vazamento de 6leo por metros cubicos

VOLUME ESPERADO | VOLUME TOTAL | TOTAL DE VAZAMENTOS
ANO (m?) () OCORRIDOS
2010 619 668 57
2011 601 234 66
2012 601 387 77
2013 476 187 39
2014 470 69,5 32
2015 461 71,6 25
2016 - 51,9 24
2017 216 35,8 20
2018 50 18,47 16

Fonte: Elaborado pela autora.

Na concepgao de Bertoli e Ribeiro (2006) os acidentes ambientais sdo de dificil
mensura¢do, porque na maioria das vezes os mesmos tomam propor¢des muito amplas,
atingindo grandes areas e impactando a natureza durante anos.

No entanto, constatou-se que no ano de 2010 a RAS foi elaborada com base nos
periodos de 1° de janeiro a 31 de dezembro. Identificou-se que o limite de vazamento
estabelecido para o ano foi de 619 m?® resultando no total de 57 vazamentos, portanto, a
empresa ultrapassou esse limite em 7,9%, ou seja, 668 m* foram danificados pelos
vazamentos.

Em 2011 o nimero de vazamentos aumentou em relagdo as quantidades registrando
um total de 66 vazamentos, no entanto, a propor¢ao dos acidentes neste ano foram
consideradas como pequenas, resultando em 234 m*® de area afetada, pois, o limite
estabelecido era de 601 m?®. Ou seja, o resultado atingido foi excelente constatando 61%
inferior ao provisionado como passivos ambientais ¢ em relagdo ao ano de 2010 a
porcentagem teve uma grande evolucdo, havendo diminui¢do dos nimeros de vazamentos
em 65%.

Ja em 2012 o numero de ocorréncias foi de 77 vazamentos, valor correspondente a
387 m*. A empresa ainda afirma que esses numeros continuam abaixo do estabelecido para
0 ano, na qual, era de 601 m?3, ou 36% inferior ao previsto.
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No ano de 2013 foi possivel verificar 39 derramamentos de 6leo e seus derivados, o
que equivale a 187 m?, sendo assim, a Petrobras afirma em seu relatério que este foi
melhor resultado obtido nos tltimo 10 anos. Apresentando 61% abaixo do previsto para o
ano, a qual era de 476 m?, e em relagdo aos registros do ano anterior o indice foi 52%
menor.

O limite de vazamentos de petréleo e seus derivados fixado para o ano de 2014 foi
de 470 m?, e os resultados obtidos foram de 32 vazamentos ou 69,5 m*. Representando
85% a menos do que o estabelecido e um total de 63% menor do que o registrado no ano
anterior.

De acordo com os dados analisados nos relatorios da Petrobrds em 2015 foram
registrados 25 derramamentos de petrdleo e derivados, nas quais, somaram 71,6 metros
cubicos, 3% a mais que o volume registrado no ano passado e 84% abaixo do limite de
alerta fixado em 461 metros cubicos. A empresa justifica que o aumento do nimero em
relacdo ao ano anterior, foi devido ao tombamento de caminhdes-tanque os quais
ocasionaram maior volume vazamento de petroleo e derivados.

No ano de 2016 foi registrado 51,9 m?, equivalente ao total de 24 vazamentos de
petréleo e derivados, 27,5% a menos do que o volume registrado em 2015.

Houve 20 registros de vazamentos de petrdleo no ano de 2017, ja o volume em
metros cubicos equivale a 35,84. Ou seja, 83,4% do previsto para o ano de 2017 a qual era
de 216 m*® e 30,94% a menos do que o volume registrado no ano anterior.

Ja em 2018 os registros foram de 18,47 m?, indicando 63,1% abaixo do limite
fixado que era de 50 m? e 48,47% a menos do que o volume registrado em 2017. A
Petrobras alerta em seu relatério que os nimeros dos vazamentos justificam-se devido a
dois motivos: primeiro a tentativa de furto dos derivados e segundo a ocorréncia de dois
acidentes significativos. Um derramamento de 105m*® de gasolina, nas quais, foram
recolhidos 103m?* deste total em Santa Isabel (SP) e o outro foi em Magé (RJ) havendo
derramamento de 60m?* de 6leo.

Sendo assim, mesmo com o registro da ocorréncia dos vazamentos mencionados
acima, a empresa garante a realizagdo de simulacdes de combate a emergéncia. A
capacidade de resposta dos planos de emergéncia ¢ dimensionada em relagdo as hipoteses
acidentais de pior caso.

Para assegurar maxima protecdo das unidades operacionais e rapidez no
deslocamento, os Centros de Defesa Ambiental (CDAs), localizados em pontos
estratégicos de operacao, mantém barcos recolhedores, balsas, dispersantes quimicos,
agentes biorremediadores e até 20 mil metros lineares de barreiras de contengdo e absor¢ao
de oleo.

As equipes que trabalham nas plataformas possuem certifica¢do pela International
Association of Drilling Contractors (IADC) e participam semanalmente de simulagdes de
acidentes.

A rede de antivazamento conta com: trinta embarcagdes de grande porte para
recolhimento de 6leo; cento e trinta embarcacdes de apoio; oitenta aeronaves; cento e
cinquenta mil metros de barreiras de contengdo; cento e vinte mil metros de barreiras
absorventes; quatrocentos recolhedores de o6leo; duzentos mil litros de dispersantes
quimicos; dez centros de defesa ambiental e treze bases avancadas;
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Como ja mencionado o objetivo deste estudo ¢ analisar quais foram os acidentes
ambientais e os impactos em relacdo ao preco das agdes nos anos que indicam esses
acidentes. Logo, para contextualizar a tematica esses dados foram compilados no quadro
abaixo para facilitar o entendimento:

Quadro 3: Prego médio das agdes da empresa Petrobras

, PETR4
ANO PETR3 (ORDINARIAS) (PREFERENCIAIS)
2010 RS 28,85 RS 23,46
2011 RS 23,87 RS 19,80
2012 RS 20,49 RS 18,18
2013 RS 16,22 RS 16,21
2014 RS 14,94 RS 15,24
2015 RS 10,42 R$ 9,16
2016 RS 12,98 RS 10,62
2017 R$ 15,00 RS 13,95
2018 RS 23,61 RS 20,72

Fonte: Elaborado pela autora.

Contudo, foi possivel analisar que o ano de 2010 ficou marcado, por apresentar
crescente nas agdes. A empresa informa que este aumento se deve ao acerto do
direcionamento estratégico dos recursos € ao aumento significativo de 26,48% em relagdo
a novos investidores.

Apesar da organizacao ter registrado grande niimero de vazamentos de petroleo no
ano de 2010, este foi um ano retratado por um bom desempenho. Pois, foram investidos R$
76,4 bilhdes e esses foram destinados principalmente ao aumento da producao e petréleo e
gas natural, & melhoria e ampliagdo do parque de refino, a contratacio de novas
embarcagoes para o transporte de seus produtos e a conclusdo de obras da malha de dutos
que interliga todos os grandes mercados do Brasil (PETROBRAS, 2010).

Consequentemente, no ano de 2012 houve o registro de um acidente. Na qual teve
grande repercussao, envolvendo a empresa Transpreto na regido de Tramandai (RS). Ja no
ano de 2013 as ac¢des apresentaram quedas de 18,2% e 12,5%, respectivamente.

Apesar da queda no ano de 2013, as agdes sofreram pequenas variagdes entre: o
menor valor de R$ 10,42 ¢ o maior valor de R$ 16,22 nos periodos de 2013 a 2017.
Mesmo que nos anos de 2015 a 2017 a empresa identificou respectivamente, a tentativa de
furto no oleoduto de Orbig, nas quais liga Angra dos Reis e Campos Elisios ¢ um
vazamento de petroleo no rio Cubatdo em Sao Paulo.

Ja no ano de 2018 houve outra tentativa de furto no duto do Rio de Janeiro na
Baixada Fluminense, contudo, as agdes demonstraram alta comparado a anos anteriores.

Desta forma, para Aratjo, Soares e Abreu (2018) um acidente ambiental, tal como:
vazamento de Oleo, pode influenciar o preco de compra e venda de agdes e
consequentemente afetar o fluxo de caixa futuro da organizacao.

Logo, apresenta-se um quadro relacionando os acidentes ambientais da empresa
Petrobras, que obtiveram maior repercussao em redes de comunicagdes abertas:
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Quadro 4: Acidentes ocorridos na Petrobras
ANO ACIDENTE
O GLOBO (2011) e o proprio Relatério Anual de Sustentabilidade da Petrobras (2010)
afirmam que no ano de 2010 houveram 57 vazamentos de petréleo em auto mar, o
equivalente a 4.201 mil barris. Consequentemente a empresa foi autuada por o6rgios
reguladores 21 vezes, multas significativas no valor de R$ 80,75 milhdes pelos
2010 derramamentos e consequéncias deixadas na natureza. Ainda assim destaca que pelo fato
de serem derramamentos de pequeno porte ndo os considera como acidentes ambientais,
mas, que 0s mesmos impactam grandemente o meio ambiente.
No dia 26 de janeiro de 2012 a empresa Transpreto divulgou um vazamento de 6leo na
regido de Tramandai, Rio Grande do Sul. A mesma explica que na orla de Tramandai
existem duas monoboias, dentre as quais t€ém como fungdo bombear petroleo para dentro
dos navios da Petrobras, ¢ o vazamento ocorreu justamente na monoboia em que se
2012 encontra mais distante da costa. O acidente tomou grande proporgao, as manchas de 6leo
atingiram cerca de seis quilometros da costa onde iniciou-se o vazamento (GLOBO,
2012).
Segundo o GLOBO (2015) a Transpreto anunciou uma tentativa de furto de combustivel
no dia 19 de junho de 2015. Por esse motivo, a empresa constatou que houve suspeita de
violagdo e tentativa de furto no oleoduto de Orbig, nas quais liga Angra dos Reis e
Campos Elisios. De acordo com a Transpreto houve um derramamento de
2015 aproximadamente 600 litros de petréleo, consequentemente atingindo um corrego das
proximidades e somente 50 litros chegaram ao mar.

Foi identificado no dia 23 de marco de 2016 um vazamento de petréleo no rio Cubatao
em Sdo Paulo, na qual a empresa responsavel por este acidente foi a Transpreto. A
2016 empresa evidencia que o vazamento ocorreu em uma caixa de valvula de transferéncia do
produto, causando, portanto, o transbordo para uma galeria de drenagem de aguas pluviais
as quais atingiram o rio Cubatdo (GLOBO, 2016).

Em 10 de dezembro de 2018 sucedeu novamente outra tentativa de furto no duto do Rio
de Janeiro na Baixada Fluminense, ocasionando vazamento de 600 mil litros de petroleo
2018 no Rio Estrela que desagua na Baia de Guanabara (GLOBO, 2018).

Fonte: Elaborado pela autora.

A empresa demonstra em seus relatorios o quanto investe anualmente em diversos
projetos ambientais, sendo assim: em 2010 a Petrobras investiu R$ 258 milhdes em
projetos ambientais; em 2011 R$ 172 milhdes; no ano de 2012 R$ 101 milhodes; em 2013
R$ 104 milhdes. Vale ressaltar que até 2013, a Petrobras possuia programas separados para
a area ambiental. A partir de 2014, os projetos sociais e ambientais foram agrupados em
projetos socioambientais, passando a integrar o Programa Petrobras Socioambiental.

Em 2012 a empresa criou um projeto denominado como Plano Vazamento Zero, a
qual, visa monitorar e intensificar o controle para reducdo do indice de derramamento de
6leo. Essas acdes envolvem, aperfeicoamento da gestdo, melhoria dos processos e garantia
da integridade de equipamentos e instalagdes. Atualmente, o Programa Petrobras
Ambiental, apoia projetos que alcancam dezenas de bacias e ecossistemas em seis biomas
brasileiros — Amazdnia, Mata Atlantica, Caatinga, Cerrado, Pantanal, Pampa Sulino —,
além de ambientes marinhos e costeiros.

5 CONCLUSAO

O seguinte problema de pesquisa deste estudo era avaliar qual a influéncia dos
acidentes ambientais ocorridos em uma empresa petrolifera sobre o preco de suas agdes, no
entanto foi respondido com éxito através dos resultados encontrados. Comprovando que no
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ano de 2010 os precos das agdes nao sofreram queda apds 57 vazamentos, em
consequéncia o ano de 2013 sofreu com o preco das acdes, pois, apresentaram quedas de
18,2% e 12,5%, respectivamente.

A Petrobras afirma que a partir de sua implantagdo o projeto contribuiu
significativamente para a melhoria dos resultados, ou seja, ¢ possivel observar que projetos
ambientais demonstram ser de grande importdncia para a sustentabilidade e o meio
ambiente, pois, contribuem positivamente.

No que tange os resultados no periodo analisado, em relagdo ao periodo inicial de
2010 e o final de 2018, a empresa demonstrou atitudes responsaveis. Pois, foi possivel
averiguar a preocupacdo da mesma frente ao grande nimero de vazamento ¢ a mesma
implantou um projeto em 2012 denominado como Plano Vazamento Zero. Dentre a qual,
evidenciou grandes resultados como se pode observar, pois, em 2010 o nimero de
vazamentos por metros cubicos eram de 668 ja em 2018 passou para 18,47 ou seja, o
ultimo periodo analisado apds os niimeros de vazamentos apresentaram diminui¢do no
decorrer dos anos.

Mesmo que nos anos de 2015 a 2017 a empresa identificou vazamentos de petréleo
as acdes sofreram pequenas variagdes. J& no periodo de 2018 houve outro vazamento
significante no Rio de Janeiro, mas, as acdes demonstraram alta comparado a anos
anteriores.

Foi possivel observar que o que os autores Araujo, Soares e Abreu (2018) disseram
que um acidente ambiental, como exemplo um vazamento de Oleo, pode influenciar o
preco de compra e venda de agdes e consequentemente, na Petrobras nao foi oque
realmente aconteceu. Pois os acidentes ocorridos foram em pequenas proporcdes € a
divulgacdo dessas informagdes ndo influenciarem a opinido dos consumidores, investidores
e outros interessados da empresa. Ao passo que alguns acidentes nao devem ter repercutido
em redes de comunicag¢des de grande circulagdo.

Conclui-se que a Petrobras na maioria dos periodos analisados, se manteve sempre
abaixo dos limites de vazamentos estabelecidos em cada ano. Contudo, vale ressaltar que ¢
de extrema importancia a empresa permanecer investindo em projetos ambientais. Além do
mais, ela utiliza diretamente da natureza para manter sua atividade econdmica em
continuidade.

Recomenda-se para que possam ser realizados estudos futuros: a opinido dos
investidores frente ao escandalo da “Lava Jato” ocorrido em 2014 e os impactos no prego
das acgoes posteriormente a essa descoberta.
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